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La realla italiana con particolare riferimento al caso FIAT
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Premessa

Con Comunicazione n.DAC/98084143 del 27 ottobre 1998 la Consob ha
atfrontato la questione della cosiddetta ‘segment information’ resa nei bilanci
(d'esercizio ¢ consolidati) da parte delle societa con titoli quotati nei mercati
regolamentati. Sulla base dei documenti ufticiali relativi all esercizio 1997, la
Commissione ha rilevato il persistere di una mancanza di armonizzazione e ha
quindi suggerito I"adozione come guida operativa del principio contabile
internazionale TAS 14 *Segment reporting’ cosi come modificato
dall'International Accounting Standards Conunitice nel 1997

Posto che con Iespressione “segment information’, generalmente tradotta in
‘informazione settoriale’, si intende fare riferimento alle informaziont contabili
afferenti le diverse attivitd svolte dall"impresa (singola ovvero gruppo di
imprese) e le diverse aree geografiche nelle quali la medesima opera, obtetiivo
del presente seritto ¢ quello di analizzare le ragioni e Fimportanza dell intervento
detla Consob (intervento peraliro atteso da tempo).

Si ritiene opportuno dapprima analizzare sinteticamente il fondamento
dell'informazione settoriale e la sua impostazione sulla base deto TAS [4:
quindi, valutarne il potenziale informativo con riferimento specifico all”analisi
di bilancio; per guardare, intine, alla prassi italiana (caso FIAT),

. Le ragioni dell’informazione settoriale:

Ia disaggregazione dell’informativa di bilancio

La ragion d’essere del segment reporting discende dalla circostanza,
riscontrabile con sempre maggior frequenza nella realta, che generalmente
I'impresa non produce un unico prodotto omogeneo e non opera in una unica
area geografica. Molte imprese sono diversiticate ¢ producono gruppi di prodotti
e servizi, molte imprese sone multinazionali e, pur concentrando attivita su
una unica tipologia di prodotto, lo collocano conungue in una molteplicita di
arec geografiche, Molte imprese, nfine, sono sia diversificate che
multinazionali.

1 vari prodotti realizzati e e varie aree geogratiche di operativita, anche solo
commerciale, si differenziano tipicamente per indici di redditivita, opportunita
di sviluppo, prospettive future e rischi.

I risultati economici e la situazione patrimoniale che emergone dall informativa
dibilancio? lmdl/lolmlcnuuwnog cneralmente in mauuhmpu hiare queste
diversita di rischio e redditivitd; if bilancio espone per sua natura dati aggregati
che derivano dalla composizione a sistema dei valori che sorgono nelle diverse
aree funzionali interne, nelle diverse aree dCaffari e nei diversi mercati in cui
I'impresa opera. Ne consegue che la redditivita e il profilo di rischio dell impresa
altro non sono che la risultante, aggregata appunto, della redditivitd e della
rischiosita di clascuna area d'aftari e di ciascuna area geografica i cui
I"impresa € presente.

Per poter apprezzare conmaggiore fondatezza e
cconomico dell impresa

ragionevolezza andamento
e la sua situazione patrimoniale-finanziaria (sia in

i testo della Comunicazic
“Per informativa di bitancio st intende il sis
‘Granel 1967 PAPB. predecessore dell"attuz
detimtivo ¢ vigeolante fu poi emanato nel 1976): nello stesso anno nel |
(mumm reddito ante-imposte e valore dei beni esportati).

ermini di analisi a consuntivo che di previsioni prospettiche) ¢ opportuno
disporre di informazioni contabili relative ai diversi tipi di prodotti/servizi
realizzati e alle diverse nree geogratiche di operativita.
In risposta a tale esigenza informativa ¢ sorto obbligo di divulgare
informazioni contabili disaggregate per settori {di attivita /o geografici), a
cominciare dal paesi dotatt di un pitt evoluto mercato dei capitali (in particolare,
Stati Unitt), a seguito delle disposizioni adottate dagli organismi che
regolamentano i mercati finanziari organizzati (prima fra tutti la SEC), nonché
da organismi professionali dotati di grande influenza sulla prassi’,

Lo JASC, con valenza gquindi per I"intera prassi contabile internazionale. emand
un apposito standard, lo IAS 14, nel 1951 U principio ¢ stato completamente
rivisto nel 19974,

2. L’informazione settoriale neita normativa di bilancio italiana
Nel contesto europeo ¢ evidente ana minore attenzione al tema, sia a livello
normativo che di prassi contabile. Fatto salvo il caso del Regno Unito (dove
esiste uno specitico principio contabile) non siriscontrano principi nazionali
che abbiano trattato if tema. Le disposizioni normative comunitarie e nazionali
st limitano a richiedere alcune informazioni scttoriali (essenzialmente
I"informazione sui vicavi) senza, pero, disciplinare in aleun mode Uimpostazione
dell’informazione settoriale o indicare un principio contabile di riferimento
(quale potrebbe essere 1o IAS 14).
In Italia, Pesigenza di informazioni settoriali ¢ stata parzialmente recepita dal
D.Lgs. n 127/1991 (che ha introdotte nel nostro ordinamento le disposizioni
della VI Direttiva CEE in tema di bilancio d esercizio e bilancio consolidato
delle imprese industriall e mercantili).
ln forzadell art. 2427, n.10, del codice civile, lnnota integrativa deve indicare
“se significativa, la ripartizione dei ricavi delle vendite e delle
prestazioni secondo categorie di artivitd e secondo aree geografiche™.
Larelazione sulla gestione. ai sensi dell art, 2428, T comma, del codice civile.
deve riferire “sulla situazione della societa ¢ sull’andamento della
gestione, nel suo complesso e nel vari settori in cui ho operato, anche
attraverso imprese controllate, con purticolare riguardo ai costi, ai
ricavi ¢ aglt investimenti™.
Le puduu disp(mzmm fanno sorgere una serie di perplessiti in merito
all'informazione settoriale da rendere nel bilancio. in primo luogo. non &
chiaro quando 1 A suddetta ripartizione dei ricavi richiesta dalla nota integrativa
debba ritenersi signtficativa ¢ percio ubblwznoua In secondo luogo,
Papplicazione della disposizione richiede impiego di idonei criteri di
individuazione delle unita elementan alle guali riferire le informazioni
disaggregate. Quest ultima difficolta applicativa ¢ aggravata dalla diversita
dilinguaggio usata dal legislatore nelle due novne citate (art. 2427 ¢ art.24:
in particolare, non pare possibile considerare coincidenti le espression
‘categorie di attivitd” ¢ taree geografiche” usate con riguardo alla nota

e & disponibile nel sito Toternet wyww consolir nella sezione Noviwd.
1 formativo composto dal bilancio (stato patrimonial
ASB. emand un principio non vincolante che incora
Regno Unito i Companies

e, conlo economico e nota tegrativa) e dalla relazione sulla gestione.
ava la pubblicazione diinformativa per settort industriali (lo standard
ct richiese Pinclusione nel direcror’s report di aleuni dati settoriali

A wmlt sione di un pluriennale favoro di studio sfociato nell Exposure Draft ES1 ¢ condotto in contatto con gl organismi professionabi di Stati Uniti e Canada (tispettivamente

abili refativi all’informazione settoriale si riscontrano, oltre
SAP 23) e in Giappone (principio adotiato dal Business

pecificl principi co
e Y\'um a /c ‘mda {

Sisano occupati dcil “informazione szttoriale anche organismi sovianazionali quali OCSE

(favori del "Working group of experts on mternation
a disposizione & prevista per la nota integrativ
adisposizione ¢ prevista per la relazione sulia g

¢ CICA qual thanno a loro volta provveduto ad aggiornare | relativi standard sul segment reporting, standard pualm» gia sufficientemente precisi ¢ completi).
che negh Stati Uniti teon 1l FAS 1) ein € anada (Section 1
Accounting Deliberation Council). Nel conte

700). anche in Australia (AAA 16)
o europeo, invece. st distingue soltanto il Regno

(*Guidelimes for multinational enterprises’. emanate nel 1976) e le Naziont Unite

standards of  accounting and reporting’).
al bilancio consolidato dalt®ast. 38, punto i), def D.Lgs. n
stione che correda il bilancio consolidato dallart 40, punto 1, del D.Lgs, n 12771991

12771991
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integrativa e “settori’ eon riguardo alla relazione sulla gestione.

Non pare, infine, sufficientement ¢ approfondita i disag wzione richiesta
dal codice civiler essa. quantomeno limitatamente alle 1 nota integrativa, &
circoseritla al sob ricavi,

[prineipi contabii itadiani non trattano i tema dell”
non torniscono guingdi al
quali st ¢ testé fatte cenno,

Si dovra percidy fare necessariamente riferiment
mtermazionale, e nello specifico allo [A}, 14

Da tempe era attesa una presa di posiziong sul tema da parte di un organismo
ufticiale. La Consob, constatato “il persistere di una mancanza di
armoni ione circa le modalitg di rappresentazione della cosiddeta
segment information”.” ha finalmente ed opportunamente preso posizione
indicando come riferimento per il segment reporting proprio o [AS 14,

nformazione settoriale ¢
1 indicazione utile alla wm/mmt det pmhlmn ai

o alla prasst contabile

3. Linformazione settoriale secondo il nuovo [AS 14

Lo 1AS 14 siapplica alle imprese che hanno emesso titoli (di capitale o di
debito) negoziati in mercati regolamentati e alle imprese che hanno in corso
emissioni dl titoli destinati alla quom/mm L analisi dela articolazione del
segment reporting puo essere scissa in due parti:

il processo di identificazione dei settori;

il contenuto informativo del segment reporting.

1)
2)

3.1. Lidentificazione dei settori. La ‘Dwo-tier segmentation’
Ladisaggregazione detl attivita complessiva dell impresa in settori richiede
che si stabiltiscano pretiminarmente dei validi eriteri di individuazione delle
unita di riferimento (i settori) rispetto alle quali effettuare la suddivisione dei

alori economico-tinanziario-patrimoniali gid noti nel foro ammontare aggregato.
Sideve in sostanza definire preliminarmente la struttura del segment reporting,
[ passaggi da compiere per definire la struttura del reporting sono I seguenti:
AL identificazione dei seitori
Lo IAS 14 prevede che Pinformazione contabile sia disaggregata secondo
due dimensioni, quetla industiiale e quella geogratica. Siidentificheranno, quindi,
settort di attivita (business segments) ¢ settori geografici (geographical
segnents).

Per settore di attivitd siintende una parte dell’impresa distintamente
identificabile, destinata a fornire un singolo pr'mlolt() o0 servizio o una serie di
prodote e servizi, soggetta a rischi e profitti diversi rispetto aghi altri settori ¢

attivita.
Per setiore_geografico s intende una parte dell’impresa distintamente
identificabile, destinata a fornire prodotti e servizi entro una particolare arca

geografica soguatla a visehi ¢ profitti diversi rispetto alle aree geografiche in
cui operano altre parti dell”impresa.

Lindividuazione dei settori non risponde a criteri universali e rigidi. Fssa é
sostanzialmente affidata alla discrezionalit del management dell impresa. Lo
TAS 14 elenca, comungue, una serie di fattori potenzialmente utli alla
segmentazione dell impresa.

Cosi, per stabilire se t prodotti e servizi siano correlati ¢ debbano percio essere
rzmm’nppmi ovvero se non o stano e debbano quindi essere separati in due o
pil settori di attivita si pud fare riferimento a: natura dei prodotti e servizi;
natura det processi produttivi; tpologia det clienti serviti; metod distr 1hutm
impiegati; se rilevante. la natura del contesto normativo e regolamentare
esistente (ad esempio nell ambito bancario, assicurativo o dei servizi pubblici),
Per stabilire invece se i paesi in cui Pimpresa opera siano omogenet in termini
di profili di rischio e redditivitd ovvero se debbano essere suddivisi in pin
settori geografici si pud farc riferimento a: condizioni politiche ed economiche
similart; relazioni tra attivitd in diverse aree geografiche: vicinanza delle attivita,
rischi speciali associati alle attivith inuna particolare area; controthi valutari;
rischi valutari. Un settore geografico pud essere costituito da un singolo paese,
daun gruppa dipit pacsi ovvere anche daun’area all”intermo di un pacse.
Nella definizione dei settort geografici il management deve appurare se rischio
e redditivita siano maggiormente influenzati dalla collocazione geografica delle
attivita pmdmtxwm vero datla collocazione geografica dei mercati e clienti

ato al pars

1o | dello standard, it principio “deve essere applicato per Pinformativa del bilancio d’esercizio pubblicato ¢

ed impostare la segmentazione geografica di conseguenza®,
B) sceli delly schema di_presentazione primario
Le due dimensiont non hanno la stessa importanza. Linformazione settonale
deve essere presentata secondo uno schema a due hivelli. Lo 1AS 14 distingue
uno schema di viferimento primario ed uno schema Ji viferimenio
secondario, vichtedendo un differente dettaglio mformativo (in particolare, un
numero di informazioni considerevolmente inferiore per i settori che rientrano
netlo schema secondario) in funzione della fonte principale e delia natura dei
rischi e delle prospenive reddituah ddl impresa.

CosiLse ia{tn 1 L]Hél\‘ di vischio e redditivita sono rinvenibili fei differenti
prodotit e servizi, o schema pnmu!m del reporting sara costituito dai settori di
attivita, mentre le informaziont secondarie si riferiranno ai settori geografict.
Se. al contrario, va riconosciita massima sigmiicanvitd, sempre ai fim della
rischiosita e defla redditivita dell impresa. al fato di operare in diversi passio
in diverse aree geografiche. o schema p\mmm sard costituito dai settort
graficiel” mtmm zione secondaria sard basata sui settori di attivita,

La base alla quale fare riferimento per mdmdmu la fonte principale e la
natura del rischio ¢ della redditivita dell’impresa ¢ costituita dalla strattura
organizzativa ¢ e ge estionale interna e dal sisterna di reporting interno. In via
generale, quing i, Ta segmentazione potrd fondarsi sulla articolazione
dell’informazione contabile che gli amministratori hanno adottato a tini interni.
Cid accade, perd, solamente nella misura in cul i} reporting interno rispecchi
I"impostazione dell’ informativa settoriale richiesta dallo TASC, Ove ¢io non
accada, il segment reporting dovrd essere articolato prs%mdfnd(\
dall’ organizz: 1/1!>nr>mt ema e ul shmm dl\cpumw mt 2o (kll impresa. Cosi,
qualora I'or, :

interno non siano bam\t! né sy p\ udnm diversi o gruppi d! )mdnm corre L\YL m
“li ;mm'\iniﬁl ‘zlmri dovramno at'\hilu'c se rixchm :

suaree wcwr:lﬁchc dix'crw”

ovvero du quclla geogr pu mdl\ xdudw se ln sahcmd di pu\cm(\/mm
primario dell’ informazione settoriale debba riguardare 1 business segments
ovvero 1 geogiaphical segments'.
Lo TAS 14 atiribuisce, comungue, maggiore rilevanza alla dimensione det
prodotti/servizi, richiedendo che, ove rischio e redditivita dellimpresa dipendano
in eguale misura dai prodotti/servizi realizzati ¢ dalle aree geografiche di
operativita, lo schema di presentazione primario sia fondato sut settort di
attivita!
() sceltg dei settori da_presentare _separatamente (m
Una vola individuati i singoli settort di attivitd e geograficisi deve verifi
quali di essi siano idonet ad essere presentati separatamente. Clascun singolo
settore deve essere significativo rispetto all’impresa complessiva per poter
essere presentato separatamente nel segment reporting.
Lo IAS 4 richiede I'esperimento di aleuni test di importanza qlm’ni&zmvu“
Cosi, un settore di attivitd o geografico ¢ oggetto di presentazione se:
1) ottiene la maggioranza dei suoi ricavi da vendite a clienti terzi;
2) ¢ soddista almeno una delle seguenti condizioni alternative:

2a) i suoi ricavi - considerando sia le vendite a elienti terzi che le
operazioni con altri settori - rappresentano almeno il 10% dei ricavi - sempre
Interni ed esterni - di it i settori:

2b) il risultato di settore (utile o perdita) rappresenta, in valore assoluto,
almeno il 10% del pit elevato, sempre in valore assoluto tra il nisultato
complessivo (utile) di tutti i settori in utile ed il risultato complessivo (perdita)
di tutti i settori in perdita,

2¢) le attivita di settore costituiscono almeno il l()% del totale delle

attivita di tutti i settori.
[ settori che non superano i predetti test sono invece trattati s
queste modalita alternative:
- pOsSSONO comungue gssere presentati separatamente (se €10 ¢ funzionale ad
assicurare maggiore rilevanza ed utilita alle informazioni divulgate):
- pessono esseve aggregati ad altri settort simili che parimenti non raggiungano
le soglie dimensionali richieste:
-infine, ove non presentati né singolarmente, né in modoa
nei valori non attribuiti in sede di riconciliazione"

are

ceondo una di

ZETCLALO, rientraranno

si conformi ai principi contabili

interpazionali”. Ne consegue che tutte le imprese che dichiarano nel bilancio di fare riferimento ai prineipi contabili internazionali, se quotate. dovrebbero gid applicare o 1AS

14 e fornire informazio
iy sostanza, si deve s
(localizz
gruppo di ir
I settor ge

I settort gee

1ici secondo if eriterio delt ort
serafici secondo i eriterio della ¢

cttoriali in linea con esso, a prescindere dalla comunicazione delfa Consob.
culiere se definire 1 settori geografict secondo un *eriterio di origine” (locatizzazione delta pmdtl/lnm) ovvero secondo un “eriterio di d
jone dei mercaticclienti). La differenza che consegue dall’adozione di un criterio piuttosto che di un altro si puo evidenziare con il seguente esempio riferite ad un
prese: impresa italiana A controlla un’impresa brasitiana B. B realizza un prodotto che vende ad A per 50. A rivende il prodotto in ltaha per 30 ¢ in Francia per 100.
ne sarebbero (si indica tra parentesi il dato dei ricavi):
inazione sarebbero (si indica tra parentesi il dato dei ricavi):

sstinazione”

ftalia 130
Francia 100

Brasile 50
Ttalia 30

1 sisterna di reporting inerno potrebbe ad esempio essere organizzato solo per ente giuridico cosieché i settort individuati potrebbero risultare compesti da prodorti non

correlati,
g

settoriale qualora Vorganiz

Sul punto si riscontra una importante differenza rispetto alle prescrizioni dei principi nordamericani del FASB e del CICA (rispettivamente FA
definiscono i settori sulla base del sistema di reporting interno accettandone in ogni caso Uoutput informative {senza richiedere ulteriori elabo
azione interna dell’ impresa non si basi su differenze relative a prodotti/servizi o aree ge

S14e$

tion 17000 § quah
azioni per U'informazione
rafiche). Gid prima della definitiva emanazione del nuove

IAS 14 quaiche autore ha commentato eriticamente Ja non piena accettazione da parte dello TASC della cosiddetta filosofia del “management knows best” (vedi R Dove, 4 fwo-

tier stice for segments, in Accountancy, aprile 1996, pag.66).

"uesto caso ¢ spesso caratierizzato da un approccio gestionale ¢ di reporting interno ‘a matrice’. La presentazione dei
come riferimento primario sia i settori di attivita che quelli geografici presentando informazioni complete per entrambe le
“1impiego obbligatorio dei materiality tests rappresenta una novitd della versione aggiornata delio TAS 14 che in preceder

sconsighav
HCome s

1 un approceio meramente quantitativo.

dati settoriali con uno schema a
dimensioni) non & comungue

matrice {che consideri
e vietatn dallo TAS 14
1za (contrariamente al principt nordamericani)

A evidenziato piv avanti tra fe informazioni settoriali da presentare vi € la riconciliazione tra dati settoriali € corrispondenti dati aggregati.
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Lasignificativita dell'infonmazione disa
anche sotto un altro profilo: ¢, infatti, richiesto che iricavi esterni (cioe derivanti
daaperazioni con soggetti diversi rispetto alle altre unita aziendali) da attribuire
al settori da presentare singolarmente costituiscano almeno il 75% del totale
det ricavi aziendali: in caso contrario, st dovranno identificare altri settor da
presentare separatamente (a prescindere dalle lore dimensioni) fino a
raggiungere questa percentuale.

ggregata per settor! viene salvaguardata
& =4

3.2 Le informazioni da presentare per ciascun settore
Detinita I'tmpostazione, la struttura del segment reporting, il management
detlimpresa deve produrre le informazioni richieste per ciascun settore. Come
anticipato, la disaggregazione dei dati contabili ¢ piuttosto spinta per i settori
dello schema primario, pitt contenuta per quelli dello schema secondario. Per
esigenze di brevita espositiva, si ritiene opportuno analizzare sinteticamente le
singole informazioni da produrre per ciascun settore primario, limitandosi per
quanto attiene ai settori secondari a vinviare a quanto evidenziato nella tabetla
riagsuntiva riportata in allegato.
Queste leinformazioni reddituali da indicare':
a) ricavi di settore, distinguendo traricavi interni(cioé derivanti da operazioni
conaltris uomklla stessa impresa) ericavi esterni{cioé derivanti da operazioni
con terzi). ¢ illustrando if metodo di contabilizzazione dei trasferiment
nali adottato
Sitratta dei ricavi direttamente attribuibili al settore e della quota degli altri
ricavi aziendali che possono essere allocati al settore su base ragionevole. Si
noti che:
- sono esclusi dalla attribuzione ai settori quelle categorie di ricavi che non
hanno specifica attinenza con il settore € sono essenzialmente ottenuti a livello
corporate (ad es, componenti straordinari; interessi attivi o dividendi salvo il
caso in cul le attivitd del settore siano principalinente di natura finanziaria);
- "obbligo di indicare separatamente ricavi interni e ricavi esterni permette di
conoscere ’effettiva relazione del settore con il mercato (quindi, in un certo
senso, I"autonomia del settore), nonché il grado di connessione del settore con
altre parti dell’ impresa;
-il mclodo di contabilizzazione dei trasferimenti intersettoriali (cosiddett prezzi
interni) deve corrispondere a quello impiegato a fini di reporting interno
(L‘\'cmu:\li cumbiz\mcmi vanno illustrati)'®.
¢ definito come differenza tra ricavi di settore e costi di

T costi di settore sono costituiti da: K
- costi direttamente attribuibili al settore stesso ¢ risultanti dalle attivita
economiche specifiche del settore (si tratta in sostanza dei costi variabili di
settore e dei costi fissi specifici di settore)'’;

- costi attribuibili al scttore su base u\gioncvolc (sl tratta 10 sostanza dei costi
fissi comuni a pit settori per fa cui attribuzione & necessario impiegare un
idoneo cocfficiente di allocazione costruito come rapporto tra il costo totale da
allocare e una base diripartizione™).

Analogamente ai ricavi di settore, nei costi di settore non sono comprese voct
difficilmente allocabili ai singoli segments /o voci comunque di origine aziendale;
si tratta, ad esempio, di oneri straordinari, interessi passivi, imposte sul reddito
e spese genevali,

In definitiva, lo IAS 14 prevede esposizione nel segment reporting del reddito
operativo del settore (in effetti, il segment result non comprende componenti
finanziari, componenti straordinari ¢ imposte sul reddito). Lo standard comunque
consente, ed anzi incoraggia, la divulgazione (in aggiunta al segment result
come definito sopra) di altre misure di risultato eventualmente elaborate a fini
interni a condizione che non derivino da attribuzioni arbitrarie®.

o) ammortament ¢ svalutazioni complessive inclusi nel visultato di settore.

i
POltee alle informazioni obbligatorie di seguito elencate, if principio internazionale:
- raccomanda {senza farne obbligo) di iflustrare natura e
settoriale;

-richiede I'indicazione del valore aggregato delle quote di utili o perdit

se 'intera attivitd delle predette imprese ricade all’interno del settore.
]

Boersema

¢ S.J Van Weelden, Financial reporting for segments,”

o di pertinenza del settore relative a imprese partecipat

Tra i vari metodi teoricamente dispontbili (in genere si distingue tra metodi basati sul costi ¢ metodi basati sui prezzi dit
mercato perché caratterizzati da minore soggettivitd nell’elaborazione ¢ perché consentono una certa comparabilitd tra diverse azieade (per approfondimenti, si
oronto, Canadian Institute of Chartered Accountants, 1992, pagg. 161-164).

dy valore complessivo delle spese non monetarie rilevanti, diverse

dall’ammortamento ¢ dalle svalutaziont di cut al punto precedente

eventualimente incluse nel risutiato di setiore™

¢) riconciliazione tra informazioni settoriali e cormnspondent infonmgzion presenti

nel bilancio desercizio o consolidato.

Lo standard richiede di riconciliare:

- 1 ricavi di settore con ricavi aziendali complessivi (eliminando 1 ricavi

intersettariali e considerando 1 ricavi non attribuit ad aleun settore):

- 1 risultati di settore con il risultato operativo aziendale (e con l'utile o la

perdita netta dell impresa) dando cosi evidenza ai costi non allocati (ad esempio.
spese generali aziendali) e alle voct non disaggregate {ad esempio. gl onert
finanziari).

Leinfor nm/mm patrimeniali richieste sono:

a) attivita di settore definite come e ativitk operative impicgate nel settore &
che sono direttamente attribuibili allo stesso oppure che possono essere allocate
al settore in modo ragionevole,

Si tratta delle attivita aventi natura operativa, con esclusione, salvo casi
particolari, delle attivita di tipo finanziario, computate al netto dei fondi vettificativi
corrispondenti (se, come nef caso del bilancio CEE, tali attvita sono esposie al
netto zmchc nel bitancio d'esercizio o consolidato). Si dovranno individuare:

- attivita esclusive del settore (quindi, direttamente atiribuibili ad esso, quali le
rimanenze o i crediti comimerciali):

- attivitd comuni a pit settori ¢ ad essi allocabili, escludendo fe attiviid non

allocabili (potrebbe trattarsi delia cassa e des titoli negoziabili per un impresa

che abbia una gestione centralizzata della tesorerin) e impiegando una base di

allocazione raglonevole” ’

1t ¢, cio¢ passivith operative divettamente attribuibili al settore

ovvero ad esso [’ugmm\ulnmmg allocabill (informazione non richiesta dal

vecchio TAS 14

Sul punto si possono ripetere le osservazioni fatte in merito ally individuazione

delle attivita di settore; ¢i si limita a notare come siano escluse dalle passivita

di settore 1 finanziamenti ¢ tutte le voci di natura finanziaria (a meno che il

risultato di settore non includa gli onen finanziar). Esempi di passivita di settore

sono debiti commerciali e fondi garanzia pmdum

¢) riconciliazione tra fe attivitd e le pdwvm

informazion presenti nel bilancio dlesercizio o ¢ Bidato, ev i&\cu‘/i;\nduqumdi

le categorie di elementi patrimoniali attivi e passivi non allocate

Lo IAS 14 richiede inoltre I'esposizione di una mh)lmumnc di carattere
“finanziario’: laspesa per investimenti intesa come ammontare del costi sostenuii

nel periodo per acquistare beni del settore che si presume abbiano utilita

pluriennale (in sostanza, spesa per acquisizione di immobilizzi materiali ed

immateriali). La disponibilita di tale mformazione riveste una duplice importanza

poiche:

- permette di vedere dove I'impresa sta spendendo (quindi, su quali settort il

management sta puntando);

- consente, come si vedra nel prossime paragrafo, di elaborare delle misure di

cash-tlow di settore.

ttore ¢ le corrispoudenti

4. 11 potenziale informative del segment reporting secondo lo 1A5 14:
un tentativo di valutazione

Terminata la esposizione, svolta per quanto possibile in modo sintetico & con
oftica critica, si cerca di proporre una valutazione di prima approssimazione
sulla capacita informativa e sulla uglitd/utilizzabilita defl informazione settortale
redatta secondo le prescrizioni dello TAS 14, Cio sard fatto in questo paragrafo
a livello teorico, mentre nel successivo paragrafo con riferimento al caso
concreto della FIAT S.p.A..

Lo [AS 14 richiede sostanzialmente la disaggregazione per settort delle

Cioa plcsumduu dal fatto che lo schema primario m,umdl i settort di attivita ovvero 1 settori geografici.

valore di voel di ricavo o di costo di settore che siano rilevanti per grandezza, natura ovvero influenza sul risultato

¢ contabilizzate con il metodo del patrimonio nztto

cato) paiono preferibili quelli basati sw prezzi di
rinvia a .M

7Si fa riferimento alla classificazione generalmente accettata dei costi di impresa: si veda, in particolare, M.Agliati. La contabilita direzionale. Metodologie di misurazione

dwr oxti i produzione, CUSL, Milano, 1997, pagg, 146-170.

evitare basi quali il costo det

razion:

La scelta di una idonea base di ripartizione dei costi comuni rappresenta un punto critico nella determinazione dei costi di settore ¢, quindi, del risultato di seit
enduto o e lire di \mnd)ld(\uh sul punto R.H Garrison, E.W. M(nml Muanagerial accounring. Richard D, Irwin. 1994, pagg.!
te scegliere una base che tenga conto della misura in cui il sostenimento del costo ¢
beneficiato del correlato sev izio (in mode da rispett llL‘llp[mUpl() della correlazione tra costi e ricavi

Sone da
2). Pare pin
¢ stato deliberato dalla direzione del settore e la misura in cui if singolo settore ha
1). Lo IAS 14 prevede che. per la scelta delie basi ragionevolt, si prendano

le mosse dal sistema informative interno ¢ dalle bast ivi utilizzate, modificandole o addirittura abbandonandole ove esse siano soggettive, arbitrarie o difficilimente comprensibili

ai destinatari esterni del bitancio.
cosip

ssibile, e senz’altro utile, indicare misure di risultato che si collocano sopra il reddito operativo tad esempic.
enza tra ricavi di settore ¢ costi variabili di settore, non richiedendo aleuna allocazione di valori comuni) e/o wmisure che st posizionanoe al di sotto del reddito operativo

il margine di contribuzione che si ottiene come

{pmrcblw essere il caso del risultato della gestione ordinaria che richiede I"allocazione anche delle spese generali).
Llimportanza delle informazioni di cuj alle lettere ¢) e d) sara evidenziata nel proseguo (k]l'wp()s‘izionc

+ \lhli('”d”xklll» Q L]UJHIU
devono essere allocate impiegando una base di ripartizione non arbitraria, e definita:
- prendendo spunto da quanto eventualmente prescelto ai fini del reporting interno;

- scegliendo una base che ritletta sia la misura in cui if singolo settore ha impicgato Pattivitd e/o ne ha beneficiato, sia ta misura in cui ne ha il dominio ¢

etto per i costi comuni a pil settori, anche le attivita comuni (ad esempio, una rete distributiva condivisa da pit settort ovvero un edificio comune)

conomico
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informaziont contenile
parte det bilancio dese
S1possono fare due ¢ 2 'ioni

I mmn >hlu a0, 1 principio non richicde la segmentazione anche del rendi
< dn et fo TAS 14 raccomanda (analogamente o quanio
atfermato netio TAS 7) che Pimpresa predisponga un reporting anche
refalivamente ai {lussi di cassa di settore (in particolare, sottolincando
importanza dell informazione sui ricavi non monetari rilevanti che siano welusi
nei ricavi di settore ¢, di conseguenza, nel risultato di settore). Surebbe.
realtd, possibile segmentare anche il rendiconto tinanziario, himiando la
disaggregazione (per COCTEnza Con qUanto pPrevisto per conto Ceonomico <
stato patrimonialey ad un livetlo intermedio: sarebbe certamente possibile
analizzare per settori almeno 1 thusst detfa gestione caratteristica (individuando
cost il cosiddetto cash-flow operativo)™. La conoscenza di tali fhissi consen

di collegare conto economico e dinamica finangiaria, permettendo di st mlmu
qualiripercussioni abbia Pandamento economico della estions del settore sulla
dmamica finanziaria del settore stesso ¢, di rittesso, dell impresa

La mancanza di urc obbligo di informativa su questo aspetto finanziario
rappresenta sicuraniente una carenza del segment reporting redarto secondo
10 TAS 14+,

Mertta comungue apprezzamento la richiesta (non prevista dalla versione
precedente dello standard) di indicare alcune informazioni sertoriali unih ai fini
dello studio della dinamica finanziaria, ¢ cioc:

-ammortamenti ¢ svalutazioni di settore che rappresentano costi non finanziari;
- spesa per investimento per settore che rappresenta Paggre gl impieghi
nelta gestione caratteristica non corrente,

cosicehé Nutitizzatore del segment reporting pud individuare una misura i
cash-{low di settore rettificando il risultato operativo sulin base delie predette
voci (la sonmmatoria "risultato operativo di settore + ammortamenti ¢ svalutazioni
di settore” approssima it flusso di capitate circolante setio della pestione
caratteristica; la semmatoria ‘risuliato operativo di settore + anymnortamenti ¢
svalutaziont di settore -+ spesa per investimenti di settore” approssima il flusso
di capitale circolante netto della gestione caratteristica corrente )

I secondo Tuogo, ¢l si pud interrogare sufla validitd del visuliaio operati
come indicatere di performance del settors. €1 si puo chiedere se
segmentazione non potrebbe essere pit spinta. ad esempio mma glungere al
reddito di competenza (o reddito dopo gli interessi). Lo TAS 14 | {analogs
posizione si pud riscontrare negli alti principi contabili sul segment reportin
non consente di disaggregare gli oneri hnﬁuv,lkmau non nellMipotesi in cui Patrivitd
principale del settore sia proprio quell finanziaria,

Sipud osservare che la generazione diun certo risultato operativo da parte di
unsettore richiede adeguati investionent (n capitale fisso ¢ i capitale circolante)
e necessita quindi diopportune fonti di copertura finanziaria; ne consezue che
claseun settore hauna responsabilita relativa alle esigenza finanziarie propric;
el onert finanziari costituiscono percio un costo associato alte operazioni del
settore.

D aliro canto. la disaggregazione degli oneri fi
ostacoli quasi insormontabili ¢ pare inopporfuna; basti considerare che:

-ove si procedesse ad atlocare gl oneri finanziart ai vari setiori si ridurrebbe
drasticamente la comparabilita interaziendale dell informazione settoriale poiché
il rapporto di indebitamento varia notevolmente tra le unprese (per rimediare
all'inconveniente dovrebbero essere disaggregati anche 1 dividendi, altra
categoria di costi di finanziamento, con problemi di allocazione ancor pid gravi);
- la gestione finanziaria ¢ tipicamente diretta ¢ controllata a livetlo centrale

e e onto Lumonmm netlo stato patrimon
Fhitancio consolidato ¢

anziari per scttore incontra

SV.Coda definisee i rendiconto finanziario come “un prospetto nel quale sono riassunti i niovintenti i entrata ¢ i movimenti in uscita che spicg
risorse finanziarie hanio subito wna corta variazione in un dato periodo di tempo” (vedi G.Brunett, V.Coda, FFavotto,
finanziarie d impresa, Paas Libri 1994, pag.73) Lo TASC ha emanato un apposito principio sul wema (1AS 7. Starement of
“Rinviando, per approfondimenti sulla costruzione, in termind geneeadi, del rendiconto finanziario, o C.Teadorl, La costs
Giappichelli Editore, Torino. 1904 si noti comungue che ¢io richiedercbbe L determinazione per ogui
espresso in teemind di capitale circolunte netto. si pud caleolare come differenza tra ricavi netti

non corrente (in sostanza degh investimenti in innmobilizz:
ATale carenza ¢ stata sottolineata, con riferimento all’f
Aceountane
Accounting Stndards Board ¢ Accounting Standards Bouard of the
enterprises. invitution to connnent, Norwalk, Connecticut, FASE, maggio 1993, ps
“Naperalie sottolineato come L predisposizione di un rendiconto finanziario settos
anche per I lalin) nei quali it rendiconto finanziario nor costituisee decumento obbl
nmxmmh piv stringenti (come nel caso del Rugno Unita), al contrario di quanto a
I vealtd, b costruzione di un RO adeguato nchiede aleuni s
fisi, provision \imu/a:.ruu ceonotiico-fismamziaric dimpresa,
-ml (4 cura JH \llul e Dominicis, Edizoni L
i finanziart impliciti’ nei prezzi p
cdet ROT dovrebbe essere
antata nel reddito operativo).

zioni teeniche).

1994,

one ¢ appuni
sty i db settore (

[RSR KR LI‘ Yotz INM. d
Ii

confi

sstruire quest wlterior indici,

wards Compitttes. Londra, 1994, pa
tieed i D Lesn |
viaad pacagrato 7).

P48, La tendenza riscontrata &
) vict

theodice on

lep

cposure Draft che ha preceduto 17
aprile 1996, pag 06, P Pacter (Reporting fluancial inforaiation by segment, international Accounti
Canadian Institute of Charte

ZALOTTO NENINen: >1M
de nella realts
scorgimenti, I\m\ tando agh seritti i Va mh i
i pag.i3) e G.
IU‘)I
il
conseguentemente vidotto diun:

enzialmente operative) permette di caleolace una misura di capitale inv
ytra reddito operativo e capitale invesiito) si pud scomporre nel prodotio tea redditivita del
capitale investito (daio dal rapporto tra vendite e capitale investito). La conoseenza de

ron stvedano 1ovisuliad diouna indagine svolta da PPacter m,]l(\ sua pubblicazione Reporting financial infori
senz’altro determinata dalla scarne disposizioni nom
hizdono solamente Uinformazione sui ricavi di settore ed un commento sull andamento della ¢

origine d

lora affenmare che impons
¢ un risultito o

1 Vimpresa st fonda
LOFReturnon lovestment)

vauilehe aggiwstmente. fe principadi
riswtate operativo di seitore ¢ atuvir di

i settore;

essernziahiments subl
(uesto mdice 51eost

informazion setioriali

AR S T0N

ablbl ij:;gl

settore

RO di settore ha un notevale potenziale intormativo, Int
- & indicatore dreconomicita svincolato dal modo in cui il settore ¢ finanziat
ed esprime sinteticamente Uetficienza ¢ Uetficacia della gestione a livello
settorale, isolando almeno parziatmente Uinflusso della divezio

- essendo un rapporto. esso parmette dig are interess:
settort dell stessa frmpresa ¢ anche oy »l"n] analoght di imprese dis
- ramite la possibile scomposizione i due uleriori indici (umhu\
vendite e rotazione del capitale inves m }w wepte di affingr
valutazione delta perfi tore

rformance di se
Steonsidert poi che in presenza diun readiconto finanziario o
comumgue. delle informazioni di natura finanziaria impost
gli ammortamenti di settore ¢ Lo spesa per investinent
ulteriormente Panalisi per indici ¢
finanziaria.
Sivitiens di poter coneludere che Pintos
alle prescrizioni dello TAS T haun pot
dipe nde omungue dat modo in cui e informazioni settoriali sone predisposte
iintende affermare chie it seament reporting b
widire ‘notorall” (bastt pensare alle necessacie allocaziont di valert
comuni a piu settord ¢ all topatto delle possibili politiche dei prezzi di
trasferimento) che impongono una e it attenzione ¢ cautela
‘interpretazione def suliabl settoriafl, D adtre canto, ¢ innegabile che tah
fimit possono essere nofevolinents circoscritt a (:UH(‘I/IUHC che WITEZIO
settor 1,«i‘.mnprgdi-;pm‘tc nelmodo meno arbitrario possibile ¢, sopratiutto,
da opportune note esplicative che nformino i lettors/
debreporting su natura, contenuto, modalitd di determinazione det

nazione settoriale redattin contormiti

ziale informativo notevole, Molto

somipigue dei

siano corredate
utilizzatore
dati cspogtl

ssi italiana in tema i informazione settoriale: il caso FIAT.
Nell"ambito della prassi iraliana, informazione settoriale non pare oggetio di
particolare attenzione. Cio sia el senso che poche imprese (il riferisnento 2
gquelle quotate in Borsay predispongono un segment reporting costenie con
reseriziont dello [ASC) sianel senso kln, laddove e comungue f brtancio
presenta sutficientt informazio settonaly, non §i riscontra una adeguata
omoegeneitd di impostazione (aspetio quaesto che ha determinato Iintervento
defla Consob). Un rapido esame dei bifanci degli ultimi anni defle sociotd
itatiane quotate evidenzia una vtendenza a individuare un namero non
uwnmh settord a fronte -perd, diuna preaceupante searsita diinformazion|
fornite per ciascun setior
fini di nppxutvmhmuuuxl & dectso dianalizzare Minformazione settori: m*
resa nel bilancio di FIAT 5. p. AL relativo all’ esercizio 1997 con due abicitivi

RO porehé dererminate
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- verificare la coerenza con le prescrizioni dello [AS 142
-verificare utibita dell informazione settoriale fornita dal bilancio,

Coerenza con le prescrizioni dello 148 14
Dall esanme delle informazioni settoriali presenti nel bilancio di FIAT S p. A
st osserva che:

- quanto ai settort di attivitd identificati, aleuni dati sono tiportati con riferimento
a ben 12 settori (nelta relazione sulla gestione a commento dell andamento
gestionale nel varl settori ¢ nella nota integrativa in termini di analisi dei ricavi,
al netto deile poste infragruppo. per settore di attivitd), mentre nel vero ¢
proprio segment reporting contenuto nella nota integrativa (punto 21) Aloe
informaziond) i settori di attivita si riducono a sette™;

- quanto ai settori geografici, fa relazione sulla gestione riporta il dato dei
ricavi conriferimento a tre settorl individuati secondo il eriterio dell origine e
atre settori individuati secondo il eriterio della destinazione™, mentre la nota
integrativa fa riferimentio a quattro settori identificati per destinazione
nell’esposizione dei ricavi e per origine nell esposizione dei dati relativi allattivo
discttore e al risultato operativo™;

- per ciascun settore sono riportate le seguenti informazioni:

- settori di attiviti: ricavi interni ed esterni, metodo di contabilizzazione
del trasferimenti intersettoriali, risultato operativo, ammortamenti, spesa per
investimenti, attivo ¢ riconciliazione con il consolidato oltre ad utile netto,
autofinanziamento e spesa per ricerca e svituppo indicati nella relazione sulla
gestione;

- settori geografici; ricavi netti per area di destinazione, risultato
operativo e attivo per arca geografica.

Sipud osservare come il bilancio FIAT contenga una notevole disaggregazi

zione
dei dati consolidati, in particolare sotto il profilo dei settori di attivitd. Rilevante é
anche il numero di dati forniti per ciascun settore di attivita, ben oltre quanto
richiesto dallo TAS 14 (versione non revised). Guardando ai settori geografici,
perod, si nota un minore dettaglio, sia in termini di numero di settori individuati (cisi
pud chiedere se non fosse opportuno disaggregare ulteriormente il settore Resto
d’Europa®) che di dati forniti (al di sotto delle prescrizioni dello IASC)*. Nel
complesso, comunque, si pud certamente sostenere che I'informazione settoriale
resa dal bilancio FIAT ¢ pit che soddistacente, rispettando sostanzialmente le
prescriziond dello IAS 14 ¢ fornendo qualche informazione ulteriore™.

Utilita dell"informazione setioriale fornita dal bilancio FIAT

del bilancio soprattutto laddove impresa svolga ativitd diversificate ed operi
inun ambito multinazionale, MNel caso di FIAT, ad esempio, t oui ricavi derivano
per circa la meta dal settore auto, & di fondamentale importanza conoscere la
posizione attuale e I"andamento prospettico delle altre attivita le quali devono
essere in grado di rafforzare i risultati del settore auto ovvero, come nel 1998
e probabilmente nei prossimi anni, di controbilanciare la riduzione di redditivita
in questo business. Particolarmente significativo in questo senso il dato suglt
investimenti per settori di attivitd che permette di conoscere le linee di sviluppo
perseguite dal management e. quindi, di valutarne i rischi e le opportunita
connesse’.

Ai mercati inanziari, inoltre, Interessa conoscere, relativamente ad un’impresa
come FIAT che punta molto sui Pacst emergenti (vedi Brasile). Vesposizione ai
vischi tipici di quelle aree (si pensi proprio alla recente crisi finanziaria del Brasile),
Altra informazione particolarmente significativa ¢ il dato sulle spese di ricerca
¢ sviluppo indicato dalla relazione sulla gestione per ciaseun setiore di attivita.
Si tratta di costi che secondo o TAS 9 dovrebbero essere capitalizzati, mentre
FIAT li imputa a conto economico nell’esercizio di sostenimento per coerenza
con il principio della prudenza e con la prassi internazionale del settore
automotoristico.

La conoscenza di tale dato consente di apprezzare con maggiore
ragionevolezza il risultato operativo.

Conclusioni

[ principi contabili internazionali ¢ la prassi internazionale hanno
riconosciuto gid da alcuni decenni un ruolo di primaria importanza,
nell’ambito delle informazioni economico-finanziarie divulgate dalle
imprese, all’informazione settoriale, Nel contesto europeo, ¢ italiano, si
registra un certo ritardo dovato soprattutto a disposizioni normative poco
stringent,

Verso la fine del 1998 la Consob ha assunto finalmente posizions
richiedendo una maggiore attenzione nclla predisposizione
dell’informazione settoriale (raccomandando altresi che Pinformazione
settoriale sia resa anche nelle relazioni semestrali) ¢ ha indicato come
valido riferimento lo TAS 14 (nella versione emanata nel [997),

Sard interessante vedere, gia a partire dai bilanci relativi all’esercizio
1998, quale influenza avri la predetta raccomandazione. Si ¢ comunque
constatato che il bilancio FIAT relativo all’esercizio 1997 rappresenta un
Lcaso senz’altro positivo di adeguata comunicazione di informazioni settoriali
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Ladisponibilitd di adeguate informazioni settoriali & di grande importanza peril lettore , ~ (complessivamente in linea con le disposizioni dello IASC).

PConsiderato che o IAS 14 revised & stato emanato nel 1997 e ha effetto a partire daglhi esercizi con inizio dall’ 1 luglio 1998 o da data successiva, nellanalisi non si potri che
fare riferinmento alla versione precedente delio TAS 14 che si distingueva essenzialmente sotto due profili:

- richiedeva lo stesso numero di informazioni per settori di attivita e settori geografici (senza distinguere tra schema di presentazione primario e schema di presentazione
secondario),

~imponeva ta divulgazione di un minore numero di informazioni, essenzialimente ricavi {interni, esterni, con indicazione del metodo di contabilizzazione dei ricavi intersetioriali).
risultato di settore, attivita di settore e riconciliazione con i dati di bitancio.

1] tascicolo di bilancio di FIAT S.p.A. espone informazioni settoriali nella relazione sulla gestione che correda il bitancio d’esercizio (pag.8: grafici relativi alla ripartizione de;
ricavi per area di business, per area di destinazione e per area di origine: pag. 16: tabella riassuntiva dei principali dati relativi ai settori di attivitd; pagg. 17-40: analisi delt’ andamento
defla gestione in ciascun settore con dati (ricavi netti, risultato operativo, risultato netto, investimenti, autofinanziamento, ticerca ¢ sviluppo, numero dipendenti) ¢ ampi
commenti), nella relazione sulla gestione che correda il bilancio consolidato (pagg.88-89 con commento sintetico sull andamento della gestione nei settori di attivitd), nella
nota integrativa al bilancio consolidato (pag.119: suddivisione dei ricavi netti per settore di attivitd e per area di destinazione; pag. 1 24: suddivisione attivo per area geografica
e suddivisione risultato operativo per area geografica; pag.125: suddivisione per settore di attivita di ricavi, risultato operativo, ammortamenti, investimenti).

Y Alcuni seltori presentati separatamente nella relazione sono aggregati nella nota integrativa (ad esempio if settore * Altri settori automotoristici’ indicato in nota utegrativa
comprende i settori ‘Prodotti metaturgici’. *Componenti” e ‘Mezzi ¢ sistemi di produzione” presentati separatamente nella relazione).

] settori geografici individuati sono in entrambi i casi: Ttalia, Resto d”Europa, Resto del Mondo.

M settori identificati nella nota integrativa sono:

- per destinazione: Halia, Resto d*Europa. Centro/ Sud America ¢ Nord America;

- per origine: Europh. Centro/Sud America, Nord America ¢ Altre Aree.

YSi noti che il dato relativo all’altivo del settore Europa costituisce ben 1'83% del valore consolidato.

SRispetto & quanto richiesto dallo 1AS 14 (versione non revised) mancano il dato relativo ai ricavi interni ¢ la riconciliazione con il consolidato. nonché Pindicazione det
metodo di contabilizzazione det trasferiment! intersettoriali.

1} giudizio positive espresse ¢ confortato dalla constatazione che le informazioni settoriali fornite da FIAT nel bilancie 1997 paiono adeguate rispetto alle pres
nuove LAS 14 (salvo qualche ulteriore informazione richiesta quale it dato sulle passivita di settore) nella misura in cui si ritenga (come pare scontato nel caso di ¥
schema di presentazione primario sia quelio per settori di attivita e quello secondario sia invece per settori geografici {per i quali sono rict
quelli gia presentati nel bilancio 1997 con Iaggiunta defla spesa per investimenti).

YConfrontando i dati relativ afla spesa per investimenti per settore di attivitd relativi agli anni dat 1995 al 1998 (per ghi anni dat 1995 al 1997 it dato ¢ fornito netla nota
integrativa al bilancio consolidato 1997: per il 1998 il dato € stato pubblicato da 1l Sole 24Ore del 10 aprile 1999 (intervista a Paolo Cantareila, pag.2

ridurre Uinvestimento nel settore auio ¢ ad aumentare 'impegno in altri settori quale quello dei Veicolt Industriali.

)

e

ot del
AT)che lo
esti meno dati, sostanzialmente
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ALLEGATO 1 - Tavola |
L’informazione settoriale secondo lo IAS 14: principali informazioni richieste per ciascuno schema di
presentazione (primario e secondario)

Schema di presentazione primario_(settori di attivita o settori geografici)

v

Informazioni reddituali
- Ricavi (con indicazione separata di ricavi esterni e ricavi interni)
- Metodo di contabilizzazione dei trasferimenti intersettoriali (illustrazione)
- Risultato di settore (ricavi di settore meno costi di settore)
- Ammortamenti e svalutazioni inclusi nel risultato di settore
- Spese non monetarie rilevanti inclusi nel risulatto di settore

- Riconciliazione con valori del bilancio (per ricavi e risultato di settore)
e con utile o perdita aziendale

Informazioni patrimoniali
- Attivita di settore
- Passivita di settore
- Riconciliazione con valori del bilancio (sia per attivita che passivita di settore)

Informazioni finanziarie(obbligatorie in assenza di rendiconto finanziario per settore)
- Spesa per investimenti

Schema di presentazione secondario
Per settori geografici"’

- Ricavi esterni (secondo la collocazione geografica dei clienti)
- Attivita di settore (secondo la loro collocazione geografica)

- Spesa per investimenti (secondo la collocazione geografica delle attivita)
()
Per settori di attivita

- Ricavi esterni
- Attivita di settore
- Spesa per investimenti

Note:
M

)

In questo caso lo schema di presentazione primario € costituito dai settori di attivita.

In questo caso lo schema di presentazione primario & costitutito dai settori geografici;

qualora la localiazzazione delle attivita dellimpresa (cosiddetto criterio dell'origine) sia diversa

dalla localizzazione dei clienti (cosiddetto criterio della destinazione) sono richieste ulteruiori
informazioni, e cioé:

- ove i settori geografici siano definiti in base alla localizzazione delle attivita, si deve indicare il valore
dei ricavi esterni per ogni settore geografico individuabile secondo la localizzazione dei clienti;

- ove i settori geografici siano definiti in base alla localizzazione dei clienti, si deve indicare il valore
delle attivita di settore e della spesa per investimenti di ciascun settoreindividuabile secondo la
localizzazione delle attivita.
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